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近日，科达洁能发布了2019年半年度报告。报告显示，2019年上半年，公司实现
营收32.4亿元，同比增长7.39％；实现归属于上市公司股东的净利润2.12亿元，同
比下滑24.58％。自公司去年出现上市以来首度亏损之后，公司净利润的下滑趋势
，在半年同比中仍在继续。此外，曾被上交所关注的公司负债增长问题，从半年报
披露的数据来看仍未有较大改善。同时，公司2017年筹备的募投项目，在经过两年
的建设后，效益迟迟未有体现。

对此，《证券日报》记者就公司未来业绩和财务情况向公司发去采访提纲，科达洁
能在回复采访提纲时表示，“公司半年报数据显示净利润和扣非净利润仍处于下滑
的状态，主要受行业景气度下滑与经济环境不利的局面影响所致，未来我们将在持
续提升市场竞争力的同时，进一步提高公司的利润水平。”

净利润同比下滑逾24％

公开资料显示，科达洁能以建材机械起家，于2015年进入负极材料领域主要从事石
墨化代加工、人造石墨、硅碳复合等负极产品的研发、生产、销售。2017年，科达
洁能在负极材料的基础上通过参股蓝科锂业布局碳酸锂深加工及贸易等相关业务，
锂电材料业务模式初具雏形。同时还在投资布局正极材料。目前，公司的主营业务
包含建材机械、锂电材料两大核心业务。

不过在锂电业务方面，科达洁能颇受质疑。虽然公司表示锂电材料业务是核心业务
之一，但其在2018年年报中披露的营收占比仅有5.3％，此事还受到上交所发函问
询，要求公司说明将锂电业务披露为核心业务的合理性。同时，公司参股公司蓝科
锂业在2018年度净利润就出现过大幅下滑，同比下降41.2％，在2019年上半年，
蓝科锂业因碳酸锂市场价格波动，业绩再度有所下滑。此外，科达洁能原本预计20
17年12月至2018年12月期间，全资子公司安徽新材料向关联方广兴锂电销售工业
级碳酸锂金额达4亿元，但就最后披露的数据来看，仅实际销售4504万元，远不及
预期。

对此，科达洁能表示，公司近年来在锂电材料行业上下游的布局，各子公司之间产
生了良好的协同效应。2019年上半年，公司锂电材料业务整体实现了一定增长，参
股公司蓝科锂业碳酸锂将凭借其产品质量、产量的提升和卤水资源及成本优势，进
一步提升行业竞争力。另外，蓝科锂业2万吨电池级碳酸锂项目计划于年内进行试
车试生产，随着其电池级碳酸锂产能的逐步释放，凭借其产品质量、产量的提升和
锂离子资源及成本优势，将形成不低于两万吨电池级碳酸锂及一万吨工业级碳酸锂
的产品结构，预计未来锂电业务将为公司提供更高的营业收入。

值得一提的是，除了净利持续下滑，公司在财务方面的压力也不容乐观。2019年半
年报数据显示，公司货币资金本期期末余额较上期期末余额下降了21.77％，而一
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年内到期的非流动负债本期期末余额较上期期末余额增长48.84％，应收账款以及
存货也均有一定增长。

对于未来如何应对资金压力，科达洁能表示，“公司正开展再融资项目以缓解资金
压力，拟募集资金不超过14.68亿元，用以改善公司资本结构与补充流动资金。”

募投项目建设两年仍无法核算效益

除了受大环境影响，公司本身募投项目建设迟迟未产生效益也许是影响公司净利润
表现的原因之一。

2016年9月，科达洁能发布非公开发行股票预案，拟募集资金总额不超过12亿元，
用于年产2万吨锂电池系列负极材料项目（以下简称“锂电池项目”）、数字化陶
瓷机械生产技术改造项目（以下简称“陶瓷改造项目”）以及年产200台（套）建
筑陶瓷智能制造装备研发及产业化项目（以下简称“陶瓷智能制造项目”）。其中
，锂电池项目拟投入募集资金4.77亿元，陶瓷改造项目拟投入3.58亿元，陶瓷智能
制造项目拟投入3.52亿元。最终募集资金总额近12亿元。

此后，公司于2018年6月28日、2018年9月3日分别召开了第六届董事会第三十七
次会议及2018年第一次临时股东大会，将陶瓷改造项目中的2.7亿元募集资金用于
新增数字化陶瓷装备制造基地项目（以下简称“陶瓷基地项目”）；取消锂电池项
目中的5000吨/年碳微球生球制备装置项目，将锂电池项目中的1亿元募集资金用于
对全资子公司KedaHolding（Mauritius）Limited的出资，最终用于合资建设塞内
加尔陶瓷厂项目。此外，公司还于2019年1月2日、2019年1月18日分别召开了第
七届董事会第七次会议及2019年第一次临时股东大会，变更“锂电池项目”中的部
分募集资金金额1.77亿元、变更“陶瓷智能制造项目”中的部分募集资金金额2.37
亿元，合计4.14亿元用于永久补充流动资金。而据公司最新披露的2019年半年度募
集资金使用报告来看，公司再度将锂电池项目进行了变更，其中“1万吨/年锂电池
负极材料石墨化装置项目”已交由公司控股子公司福建科华石墨科技有限公司以自
有资金实施，“2万吨/年锂电池系列负极材料混配生产线项目”第三期建设停止实
施。

据《证券日报》记者统计，公司此次募集项目有66.05％的资金在建设过程中进行
了变更，其中陶瓷改造项目和陶瓷智能制造项目的资金可以说是被挪走了一大半，
变动资金比例分别为75.42％和67.33％。

历经两年，目前科达洁能原本的三个募投项目建设完成度均有80％以上，但都未披
露相应效益。新增的两个项目完成度均不足40％，陶瓷基地项目投资进度仅有7.41
％。未来，公司募投项目将会如何进行，是否能达到预期效益，其结果还有待观察
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。

对此，科达洁能回复称，“虽然公司部分募投项目完成度有80％以上，但其中公司
及子公司恒力泰的募投项目分别为技改项目和扩产项目，项目效益无法单独核算，
而子公司安徽新材料的募投项目暂未完工，尚无法核算效益。实际上，上述募投项
目均已产生一定效益。”

本文源自证券日报

更多精彩资讯，请来金融界网站(www.jrj.com.cn)
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