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12月3日，国际金融论坛（IFF）2022全球年会在广州南沙举行期间，高善文、钟
正生、汪涛、陆挺、丁爽、夏乐等多名金融机构首席经济学家，预测了2023年人民
币走势。

有机构首席经济学家认为，目前人民币处于低估状态，2023年有回升的空间，也有
部分人士认为短期内美国加息依然有空间，美元有机会再走强，上半年人民币将会
维持区间震荡，下半年在国内经济回稳背景下可能迎来反转。

人民币或明显低估

西班牙对外银行亚洲首席经济学家夏乐表示，美国一直持续加息，在今年给人民币
汇率带来很大的压力，也包括自身由于疫情以及其他“逆风因素”给经济带来的负
面影响，人民币汇率在今年下半年破7，但是最近我们也看到一些积极的变化，随
着疫情防控方式的调整，随着一些不确定性消退，人民币出现了一轮反弹。

“我个人认为相对于长期合理的监控水平是存在明显的低估的。”关于人民币汇率
，安信证券首席经济学家高善文如是说。而今年造成人民币贬值的原因（比如美元
走强，国内经济增速放缓等），这些因素要不然是在明显的弱化，要不然是在改善
。高善文预计，目前人民币超调了，预计会有一个超调向合理水平去恢复和摆动的
需求，预计未来反向破预期没什么悬念，只是以什么样的路径实现，会涨到什么水
平，比如美元兑人民币回到6字头。

平安证券首席经济学家钟正生认为，2022年美元指数走强，因为美元的避险需求非
常充分地彰显出来，包括俄乌冲突、能源危机，在一系列的冲突之下，全球的避险
需求彰显出来，其他传统的避险货币像日元避险属性都丧失了，所以美元避险属性
就进一步彰显和集中。

钟正生表示，随着美联储的加息，全球的风险偏好大概率会回归，避险的需求大概
率会走弱，对美元指数的支撑可能会减弱，还是要看到经济相对表现的基本面。另
外，人民币汇率最强的支撑来自于中国经济能不能平稳修复，如果明年疫情形势比
预期的要好，如果补偿性消费的高度比预想的还要更高，如果稳增长政策保持一个
连贯性、一致性，中国经济表现越来越好，这是对人民币最强的支撑。

看法类似高善文，钟正生觉得人民币汇率总体上逆向破预期是一个大概率的事件。

外资首席：明年下半年人民币或进入升值通道

丁爽、汪涛、陆挺等三位外资金融机构的首席经济学家，则倾向于短期内美元有继
续走强可能，明年上半年人民币继续震荡，下半年随着经济回稳，可能会重新进入
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升值通道。

瑞银证券中国首席经济学家汪涛表示，因为还有很多不确定性，未来两三个月以内
，说不定美元再度走高，这种可能性还是有的。但明年随着疫情形势的好转，整个
经济的开放，尤其是对中国经济的信心回升，所以明年整个下半年，人民币应该是
升值的，具体是不是会升到7以内，还是有比较大的概率。

渣打银行中国和北亚区首席经济学家丁爽表示，中国经济比较强劲的反弹很可能要
到明年下半年，在近期很可能出现疫情的反复，会对经济活动产生影响，所以短期
内人民银行的政策还是偏宽松的。从利差的角度，短期内美国跟中国利差还是会扩
大。在明年下半年预计人民币会有所升值。

野村证券中国首席经济学家陆挺表示，近期人民币汇率反复震荡，有可能到后面就
处于这样一个焦灼的状态，可能来来回回反复的争夺，因为明年各个方向因素也都
有，从美国加息角度来讲，加到5%以上的概率是非常高的，加息空间依然存在。
从中国的角度来讲，调整后的防疫政策实施过程中，人民币在这个过程中再度出现
大幅度贬值的可能性应该是很小的，所以明年大概率就是在一个较小区间里的波动
。
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