
智行理财网
股票可转债什么意思股吧(什么叫股票可转债)

在可转债上市公告书中有一些条款是要仔细阅读的，下面就说一说。

1.强赎条款

下调转股价条款示例

 下调转股价的条款每个公司都不一样，需要仔细阅读。触发下调条件后，还要走一
定的流程才能最终实现下调。这个条款也是上市公司的权利，条件满足后是否下调
、下调多少是由公司决定的。

 由于存在下调转股价这一条款，使得可转债比股票多了一层保护垫。试想一下，市
场弱势时，正股股票大幅下跌，可转债的价格也会跟随正股一起下跌，如果这时你
持有的是正股股票则只能死扛或止损出局；而如果持有的是可转债，可转债价格也
会跟随正股价下跌，但正股价大幅下跌就会触发下调，公司很有可能执行下调转股
价。

我们知道：
转股价值=转债面值÷转股价×正股价
，转股价下降，转股价值就会上升，这时就会有套利资金进入，从而推动转债价格
上升，使转股溢价率达到一个市场可以接受的平衡点。如果后面市场转暖，正股价
格上升，则转债价格还会跟随上升。很显然，在这波调整中，由于存在下调转股价
，可转债的价格会有2次上升阶段，其上升幅度大概率会超过正股。也就是说可转
债是存在这种可能性：即没有承受正股下跌的风险，却收获了正股上涨的收益。

 从公司层面来说，其也乐意执行下调转股价，因为这样更易于满足强赎条件，到时
候执行强赎条款看你们转不转股。

3.回售条款
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回售条款示例

有条件回售条款：

在回售期内(一般是最后2个计息年度)如果正股价格满足一定条件，投资人是有权将
可转债的全部或部分按债券面值加上当期应计利息的价格回售给公司。注意这个条
款的的细节每个公司是有可能不一样的，有的公司设定的条件对投资者非常不友好
，一定要仔细阅读。还有一点要特别注意，金融类可转债是没有"有条件回售条款"
的。

 附加回售条款：

 如果公司存在违规行为(如改变募集资金用途)被证监会认定后，可转债持有人享有
一次回售权利。

回售条款是投资人的权利，是对可转债发行公司的制约。当股价大幅下跌满足下修
条款，而公司并没有执行下修转股价，投资人可以执行回售操作从而使公司发行可
转债失去意义，所以当满足下修条款时，上市公司一定会认真对待。另外当接近回
售期时，如果可转债低于回售价，同时正股价格也低于转股价，这时会有套利资金
进入，所以回售条款对可转债的价格也会起到支撑作用。

小结：

这3个条款是投资人和上市公司之间重要的博弈工具，所以投资之前一定要认真研
究，对各条款的触发条件要做到心中有数，如果条款设定对投资人不利就一定不要
参与。
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下一篇开始聊聊如何投资可转债
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